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 2011年9月义乌市场信用指数分析报告
――积极应对国内外市场风险  YMCI报收143.95――
一、义乌市场运行总体特征
当前国际市场和世界经济形势不容乐观，正在巴黎举行的二十国集团(G20)财长和央行行长会议，对欧洲债务危机问题给予极大关注，但各国就具体应对措施依然存在很大分歧。在美国，出于对权钱交易、高失业率、贫富不均等的抱怨，由一小批年轻人发动的“占领华尔街”抗议行动，爆发成一个全美性的大规模民众抗议活动，目前，该运动波及到全美各地，甚至蔓延到欧洲。
在复杂的国际形势下，中国的宏观经济也出现了一些变化并滋生出新的不确定性。由于外需疲软以及美国贸易保护主义的抬头，中国经济增速将放缓。下一阶段，货币政策可能微调，在中小企业、保障房等领域出现“定向宽松”的推进政策。
面对错综复杂的国内外形势，义乌市各界积极应对各种市场风险，克服欧美市场的低迷和中东地区的不稳定，努力在逆境中寻找生存与发展机会，扩张市场。九月份市场运行总体向好，义乌小商品成交额为50.23亿元，创今年月份之最。“金九银十”，九月历来是批发市场的旺季。本月份，义乌市场运行的主要特点如下：
　　――季节性采购升温，支撑市场行情上行。九月秋季新品全面上市，场内客商询价看样行为增多，母婴日用品行业的秋冬款行情升温，国内外客商采购小幅放量，品牌尿不湿、奶嘴、奶瓶等产品畅销国内，穆斯林斋月结束后中东地区客商有所回流，礼拜帽、礼拜毯、挂毯等产品外贸订单增多。
　　――节庆集结推动和旅游经济带来内外销两旺。内销方面，中秋、国庆两大节日接踵而至，各地商家瞄准商机，纷纷备货采购热销商品，内销行情火爆，充气玩具类、过家家玩具类、美术工艺品类、包装类等行业产品销售形势较好。外贸方面，万圣节、圣诞节等节日采购持续，以补货为主，面具、玩具、魔术道具、各类包装纸、彩纸等销量增势明显。同时，九月份以来，外出旅游活动增多，国内旅游市场迎来新一轮高峰，旅游商品市场需求旺盛。受此影响，相关行业商品销售火爆，采购商备货积极，旅游运动鞋类、音像器材类、箱类等行业产品销量幅度增大。
――出口企业有效应对汇率波动。义乌市场外向型企业较多，面对汇率波动，不少企业采取提价、转型、汇率锁定、人民币结算等多种措施来应对，以减少损失。“有了设计和生产的能力就有较强的议价能力，面对汇率问题，我们一般都可以和客户协商”“对于老客户，我们一开始便将汇率风险写入合作协议，即使人民币升值，客商也能接受企业在原有利润基础上的重新报价，只要双方都有利润空间，订单就能谈成。对于新客户，我们现在基本上都以人民币结算”，义乌某出口企业负责人9月接受媒体记者采访时如是说。在所有应对汇率的“武器”中，该负责人认为提高企业研发能力是最有效的。以前，这家公司出口一件衬衫只有2美元左右，现在由于有了一定的技术及品牌优势，价格一般都在8至10美元，企业利润因此提高了。一些企业在与客户商谈签约时，就已将汇率锁定，如果汇率上升，产品价格也相应上涨。一些企业通过银行做远期结汇，锁定汇率，减少风险。目前，不少企业反映，汇率已不是影响企业利润的最重要因素，原材料和劳动力成本排在了汇率前面。
――房租涨价推高成本，家纺店集体搬家。眼下，家纺行业已进入消费旺季，可在稠州中路占据最好地段的“富安娜”家纺却撤柜暂停销售，“百丽丝”家纺则贴出房屋转租启事。在房租集体涨价压力下，众商户做出了无奈的选择。据媒体报道，稠州中路有大小20余家品牌家纺专卖店，最近那里房租暴涨的消息在经营者口中得到了证实。“迪斯尼”、“美罗”、“雅芳婷”、“南方寝饰”等多家品牌家纺店经营者都反映，这里的房租价格涨了一倍左右，每间房租从去年的三、四万元直升至今年的七、八万元。
另外，十月份以后，伴随国内广交会、义博会相继开幕，届时将吸引国内外众多客商前来参展，场内人气将进一步攀升。广交会、义博会的举办对于刺激内需，扩大外贸出口影响重大，众多国内外专业采购商的到来，将有效拉动多数行业的成交，拉升市场行情。同时，十月份以后国内婚庆活动增多，将刺激喜庆用品、包装类产品的销量，届时专用工艺品类、日用工艺品类、包装类等行业后市可期。鞋类、辅料和箱包类行业将进入秋冬销售旺季，内销需求旺盛，订单量增多，后市将持续放量。

二、YMCI综合指数概况

九月YMCI报收于143.95，与上月142.14相比，微升1.27%，总体呈稳定状态。九月义乌市场信用综合指数的变化情况，详见表1和图1。
表1  市场信用综合指数变化一览表

	时间

数值
	报告期
（2011.08）
	基期
（2007.09）
	环比期
（2011.07）

	市场信用综合指数
	143.95
	100
	↑43.95%
	142.14
	↑1.27%
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   图1  市场信用综合指数走势图
三、YMCI分类指数及其贡献度
本月四大分类指数两涨两跌。商品质量指数（141.34）、交易活跃指数（138.67）分别比上月增长4.90%和3.56%；客商满意指数（143.64）和风险可控指数（156.67）分别比上月下降1.03%和5.16%。四大分类指数的具体变化情况，详见图2。
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图2  本月四大分类指数增减变化图

本月义乌市场信用综合指数比上月增长了1.27%，各分类指数的贡献度（影响）为：商品质量指数占1.63%，交易活跃指数占1.01%，客商满意指数占-0.16%，风险可控指数占-1.20%。详见图3。
[image: image3.png]. 00%

. 50%

. 00%

50%

00%

. 50%

. 00%

. 50%

[GEELas sik

TR 1.63%
1 07 BRI
1.01%
—
ERH IR
-0, 16%

P

=i

0%





图3  各分类指数对综合指数增长的贡献度
四、YMCI指数预警
在“YMCI五色灯预警子系统”监测下，九月义乌市场信用综合指数和四大分类指数的数值全部大于110，均处于“绿色灯”区域。详见图4。
安全（绿）   正常（蓝）   警惕（黄）   警戒（橙）   危险（红）
                  110              100             90               80
        图4  YMCI五色预警灯标识①
①注释：五色预警灯形象化地表现了YMCI综合指数及分类指数变化水平，方便指数使用者观测和了解相关情况。
      ＊   YMCI 指数≥110        绿灯（S, security, 安全级）  
      ＊   100≤YMCI指数<110    蓝灯（N, normality, 正常级）
      ＊   90≤YMCI指数<100     黄灯（C, caution, 关注级）
      ＊   80≤YMCI指数<90      橙灯（W, warning, 警戒级）
      ＊   YMCI指数<80          红灯（D, danger, 危险级）
在“YMCI波动预警子系统”监测下，九月除“风险可控指数”比上月下降5.16%、属于“W”（Worse）变坏状况外，义乌市场信用综合指数和其他分类指数的波动幅度均在-5%～5%的区间内，属于“N”（Normal）正常状况。详见图5。
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图5  YMCI波动预警标识②
②注释：YMCI波动预警子系统（NBW预警系统）具有提示性预警能力，通过环比指标对比分析，反映本期YMCI综合指数及分类指数较上期变化的相关信息，NBW＝本期指数/上期指数*100%－1。
 ＊  -5%≤NBW＜5%    NBW为正常状态（Normal） 
＊  NBW≥5%         NBW为变好状态（Better）
＊  NBW＜-5%        NBW为变坏状态（Worse） 
五、本期YMCI运行特点分析
五色灯预警子系统显示，本月YMCI运行状况总体良好，总分指数均处于“绿色灯”（安全）区域。但波动预警子系统显示个别分类指数（风险可控指数）处于“W”（变坏）状态。
具体分析YMCI整个指数指标体系的变动情况，本月主要呈现出如下特点：
（一）产品质量处罚案件减少，商品质量指数攀升
本月商品质量指数在上月基础上攀升，从八月134.74涨至141.34，增长4.90%。据统计，产品质量处罚案件减少是主要原因。本月产品质量监管处罚案件数共18起，比上月34起，净减少16起，下降47.06%。
（二）小商品成交额放量，交易活跃指数上扬
本月交易活跃指数为138.67，比上月133.90，增长3.56%。其中，经济户口数量、外商人数的增加和小商品成交额的放量是促成本月交易活跃指数增加的主要原因。尤以小商品成交额指标的贡献度大。本月经济户口总量18.31万个，比上月净增加3007个，而外商人数较上月增长了9.40%。小商品成交额更是创下了年度月份新高，达到50.23亿元，比上月30.49亿元，净增加19.74亿元，增长64.74%。

（三）消费者投诉案件增加，客商满意指数回落
本月客商满意指数143.64，与上月145.14相比，回落1.03个百分点。其主要原因是，本月份消费者投诉案件数达到378起，比上月351起，净增加27起。另外，根据对300户经营户问卷调查的结果，外商的满意度微降，需引起有关方面的重视。
（四）新设企业数减少，风险可控指数下滑
本月风险可控指数明显下滑，从上月的165.20滑至156.67，下降5.16%。主要是由于企业的新设数量减少所致。本月新设企业数为516家，比上月611家，净减少95家。另外，侵犯知识产权案件数和公安立案数的增加也是重要原因。本月侵犯知识产权案件数23件、公安立案数19件，分别比上月增加18件和9件。 
六、北大视点
积极疏导管理民间借贷，促进信用经济健康发展
经济决定金融、金融反作用经济。邓小平同志曾精辟地指出：金融很重要，是现代经济的核心。金融搞好了，一着棋活，全盘皆活。由于义乌市场经济发达，义乌的金融业也十分发达，包括非正规的民间金融也相当活跃。截至2010年9月末，义乌市银行业金融机构贷款余额为1223.07亿元，这个规模在国内县级市罕见。当然，还应看到，义乌市游离于体制外的非正规民间借贷金额亦十分巨大，但究竟有多少，目前尚无统计。
本月，义乌市认真贯彻10月12日国务院常务会议通过的《关于支持小型微型企业发展的金融财税政策措施》，并按照国际贸易综合改革试点城市“先行先试”的要求，鼓励、规范民间金融发展，扩大小额贷款公司试点，开展民间资本管理服务公司试点，探索组建民间借贷登记服务中心和义乌金融资产交易所。与此同时，还必须看到，利息过高的高利贷系“伪信用”，它的存在和发展对民营经济的健康发展十分不利。
信用源远流长，伴随着人类的发展而发展。信用一词，本质上应属于经济范畴。在商品市场上，主要表现为“赊销”，即先拿货后给钱；在货币市场上，主要表现为“借贷”行为，“有借有还，再借不难”就是这个道理。从经济科学的角度，我们认为：信用是在遵循自然规律、国际公约、国内法律基础上的一种履约行为。可以理解为“三不”，即不违反自然规律，不违反国际公约和国内法律，不违反承诺或契约。因此，信用是有真伪之分的。美国科幻片《阿凡达》就是警示人类不要太贪婪，高科技不能战胜自然力量，要和潘多拉星球和谐相处是真谛。同样，各种违反国际公约和国内法律的所谓“信用行为”亦是伪信用。
由此可见，高利贷应属于典型的伪信用。随着市场经济的发展，如今死灰复燃，且似有愈演愈烈之势，已引起了政府高层的重视，必须坚决予以打击与取缔。

众所周知，资本是创造财富的要素之一，合理合法地收取利息已成共识，天经地义。但大大超过社会平均利润率的高利贷是不受法律保护的。公元前18世纪，古巴比伦皇帝汉谟拉比的一部法典中就规定：贷谷的利息为本金的1/3，贷银的利息为本金的1/5。在中国古代，曾认为月息3分（3%，30‰）是“公道”的水平。抗战时期，中国共产党提出“二五减租，分半给息”的政策，明确借债利息率以1.5%为度。1991年7月《最高人民法院关于人民法院审理借贷案件的若干意见》中规定，民间借贷的利率可以适当高于银行的利率，但最高不得超过商业银行同类贷款基准利率的4倍。其中规定，超过4倍的即界定为高利贷，超过4倍部分的利息不受法律保护。

其实，高利贷带有强烈的剥削特点，各国政府，包括中国古代的历朝都对高利贷深恶痛绝，反高利贷甚至也成为一些宗教组织的重要主张。如今，少数地区高利贷盛行，比如江苏宿迁泗洪“世华达菲”案、鄂尔多斯市中富房地产公司法定代表人自杀身亡案、温州老板出逃案等，已使更多人认识到了高利贷的危害。
有鉴于此，为促进义乌市场的健康发展，我们呼吁：有关部门需要进一步解放思想，打破金融过度垄断之现状，加快金融改革步伐，鼓励民间兴办草根金融。通过“开正门、堵邪门”，给民间非正规金融以合法身份，让地下钱庄阳光化。这样便能增加资金供给的主体和渠道，提高资金使用效益和整体经济运行的效率，使利率市场趋于合理，让市场交易规模不断成长，实现义乌商品经济和信用经济的同步发展。
七、附录
（一）附表
  市场信用综合指数和分类指数一览表

	分类指标
	报告期（2011.09）
分值
	环比期（2011.08）
分值
	环比增长

	YMCI（综合指数）
	143.95
	142.14
	1.27%

	1. 商品质量指数
(CQI)
	141.34
	134.74
	4.90%

	2. 交易活跃指数
(TAI)
	138.67
	133.90
	3.56%

	3. 客商满意指数
(BSI)
	143.64
	145.14
	-1.03%

	4. 风险可控指数
(RCI)
	156.67
	165.20
	-5.16%


（二）YMCI走向趋势图
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（三）YMCI简介
义乌市场信用指数（Yiwu Market Credit Index），简称YMCI, 由义乌市工商行政管理局和北京大学中国信用研究中心研发编制，是一套反映和量化义乌市场信用变化发展趋势和特征的指数体系。YMCI模型先后经过二次优化，由27个指标、4大分类指数构成，采用了五色灯和NBW两个预警系统。
YMCI是国内首个市场信用指数，该指数自2007年9月运行以来，较好地反映和预警了义乌市场信用的发展变化，已成为指引义乌市场主体走向诚信经营的“风向标”，是监督市场信用状况变化的“晴雨表”。YMCI的编制和发布，有利于市场分类监管指导，有效增强和提升了义乌市场信用的水平和竞争力，是义乌市场经济“软实力”的一大象征。
总指数，143.95








� 报告中的总指数和综合指数均指YMCI，含义相同。有时变换称谓属行文方便之需要。


�中英文对照：商品质量指数(CQI, Commodity Quality Index)；交易活跃指数(TAI, Transaction Activity Index)；客商满意指数(BSI, Buyers Satisfaction Index) ；风险可控指数(RCI, Risk Controllability Index)。
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